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Los precios del café descienden al nivel mas bajo en 18 meses
a medida que se desvanece la preocupacion por la oferta

En el mercado de café se registraron mas descensos en julio y se observé una reaccion
en los precios a la depreciacion en el tipo de cambio de la moneda del Brasil, que lleg6 al nivel
mas bajo en 12 afios frente al délar estadounidense. La preocupacién en torno a la produccion
del Brasil se calmé en gran parte, aungque algunos informes internos reiteraron que se podrian

estar aun sintiendo en la cosecha los efectos de la sequia del afio pasado. Esto podria resultar
en un tamafio mas pequefio del grano, y con ello disminuiria la produccién general.

Gréficol: Precio indicativo compuesto diario de la OIC
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El precio indicativo compuesto diario de la OIC descendié a 116,02 centavos en julio, el precio
diario mas bajo desde finales de enero de 2014. El promedio mensual fue de 119,77 centavos
de ddlar EE UU por libra, un 4,2% menos que el mes pasado y el nivel mas bajo en 18 meses.
Los precios de los cuatro grupos fueron mas bajos, y el mayor descenso se observd, como
era de esperar, en los Arabicas Naturales Brasilefios y Otros Ardbicas Naturales. Hubo
resultados negativos también en los precios de los Robustas, que descendieron un 3,5%
hasta llegar a 87,12 centavos, el nivel mensual mas bajo desde noviembre de 2013.



Grafico 2: Precios indicativos diarios de grupo de la OIC
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El diferencial de los precios de los Otros Suaves aumento casi 10 centavos con respecto a
los Suaves Colombianos, lo que no tiene precedentes en el periodo de libre mercado. Aunque
la disponibilidad de Arabicas lavados de América Central esta mejorando, la produccion total
sigue estando muy por debajo del nivel de 2011/12, y en Peru el brote de roya del café
empeoro en este afio pasado. Este fue el tercer mes consecutivo en que el arbitraje entre el
Arabicay el Robusta, tal como se refleja en los mercados de futuros de Nueva York y Londres,
se redujo y fue de tan sélo 51,43 centavos, menos de la mitad del nivel de agosto de 2014.

Gréfico 3: Arbitraje entre los mercados de Gréfico 4: Volatilidad en series de 30 dias
futuros de Nueva York y Londres del precio indicativo compuesto
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El total de exportaciones efectuadas en junio fue de 9,7 millones de sacos, un 3,3% menos
que el del afio pasado, pero este es aun el segundo total mas grande en junio del que hay
constancia. Las exportaciones de Robustas y de Arabicas Naturales Brasilefios y Otros
Arabicas Naturales disminuyeron, un 6,1% y un 17,2% respectivamente, pero las de Suaves
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Colombianos aumentaron un 26,2% y las de Otros Suaves un 7,7%. Esto da un total de
exportaciones efectuadas en los tres primeros trimestres del afio cafetero de 82,1 millones
de sacos, que es un 4,3% menos que las del mismo periodo en el afio pasado y en el que
so6lo el grupo de los Suaves Colombianos mostré un aumento.

El Grafico 5 muestra las exportaciones efectuadas de octubre a junio en los cuatro mayores
productores de café en estos Ultimos seis afios. La tendencia mas significativa es la del
aumento continuo en las exportaciones del Brasil desde 2011/12, que este afio hasta la fecha
han sido de una cifra récord de 27,4 millones de sacos. Esas exportaciones se vieron
alentadas por la continua depreciacion del real brasilefio, que este mes descendié al nivel
mas bajo en 12 afios frente al délar estadounidense. Aunque la produccion en Brasil se redujo
en 2014/15, las existencias internas acumuladas en las dos temporadas anteriores
permitieron que siguieran las exportaciones sin disminuir. Colombia registré también cuatro
afos consecutivos de un mayor nimero de exportaciones, que aumentaron 8,9 millones de
sacos en ese tiempo, a medida que los programas de renovacion nacional de las autoridades
dieron fruto, y también debido a los efectos de la depreciacion del peso.

Las exportaciones de Viet Nam, en cambio, fueron hasta la fecha considerablemente mas
bajas en el afio cafetero 2014/15. Se calcula que la cifra fue de 15,3 millones de sacos, un
16,8% menos que las del afio pasado, debido a que los agricultores se muestran reacios a
vender en vista de los bajos precios internos. Se calcula que las exportaciones de Indonesia
fueron también mas bajas y que descendieron un 25,6% en comparacién con las del afio
pasado, con una cifra de tan solo 4 millones de sacos, por debajo de las de Honduras por
primera vez; esto es consecuencia del mal tiempo en 2014 asi como del aumento en el
consumo interno, que reduce la disponibilidad para exportacion.

Gréfico 5: Exportaciones de determinados paises en octubre-junio
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En resumen, que si bien en el mercado de café no parece haber preocupacion inmediata
acerca de la oferta, cabe reiterar que los niveles de existencias en la mayor parte de los
paises productores estan disminuyendo y, aunque hay un fondo de reserva moderado en los
almacenes de los paises importadores, podria no ser suficiente para responder a cualquier
perturbacion considerable de la produccién. Esto podria dejar al mercado en una situacion
muy susceptible a una rapida subida de los precios, como ya se vio en marzo de 2014 y a
principios de 2011, si la produccién no responde a las expectativas.
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Cuadro 1: Precios indicativos de la OIC y precios en los mercados de futuros (centavos de délar EE UU por libra

ICO Colombian Brazilian

H %
Composite Milds Other Milds Naturals Robustas New York’

Monthly averages

Jul-14 152.50 19421 196.90 16492 101.79 175.74 91.83
Aug-14 163.08 211.60 21297 18332 100.25 193.98 90.64
Sep-14 161.79 20678 21053 18215 100.52 192.09 91.24
Oct-14 172.88 22259 22529 197.05 104.70 210.12 95.51
Nov-14 162.17 20641 209.38 18143 103.06 192.33 93.60
Dec-14 150.66 190.16 193.60 166.58 98 43 177.82 89.86
Jan-15 148.24 185.26 190.00 163.50 98.01 173.19 89.33
Feb-15 141.10 174.11 178.89 15190 9836 159.55 89.76
Mar-15 127.04 154.29 160.74 13355 92 16 139.70 82.94
Apr-15 129.02 157.06 164.00 13670 92 06 141.79 8271
May-15 123.49 150.19 158.48 13038 87.56 135.22 78.03
Jun-15 124.97 152.02 159.76 130.51 9025 135.86 80.25
Juk-15 119.77 14452 154.45 12364 87.12 128.59 77.16
% change between Jul-15 and Jun-15
-4.2% -4.9% 3.3% 5.3% -35% 5.4% 3.9%
Volatility (%)
Jun-15 71 75 6.8 89 6.0 8.3 6.2
Juk-15 54 6.0 5 70 41 6.6 43
Variation between Jul-15 and Jun-15
17 15 11 -18 2.0 18 -1.3

* Precio promedio de la 22 y 32 posicion

Cuadro 2: Diferenciales de los precios (centavos de d6lar EE UU por libra)

Colombian  Colombian Colombian Other Milds Other Milds Brazilian New York*
Milds Milds Milds Naturals
Other Milds Brazilian Robustas Brazilian Robustas Robustas London*
Naturals Naturals
Jul14 -269 2929 9242 3198 9511 63.13 83.91
Aug-14 -1.37 2828 111.35 2965 11272 83.07 103.34
Sep-14 -3.75 2463 10626 2838 110.01 8163 100.85
Oct-14 -2.70 2554 117.89 2824 12059 9235 11461
Nov-14 -297 2498 103.35 2795 106.32 7837 98.73
Dec-14 -344 2358 9173 2702 9517 68.15 87.96
Jan-15 474 2176 87.25 26.50 91.99 65.49 83.86
Feb-15 478 2221 7575 2699 80.53 53.54 69.79
Mar-15 645 2074 62.13 2719 68.58 4139 56.76
Apr-15 -6.94 2036 65.00 2730 71.94 4464 59.08
May-15 -8.29 1981 62.63 28.10 7092 4282 57.19
Jun-15 -7.74 21.51 61.77 2925 69.51 40.26 55.61
Juk15 -993 2088 57.40 3081 67.33 36.52 5143
% change between Jul-15 and Jun-15

28.3% -2.9% -T1% 5.3% 3.1% -9.3% -1.5%

* Precio promedio de la 22 y 32 posicion
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Cuadro 3: Produccion total en los paises exportadores

. % change

Crop year commencing 2011 2012 2013 2014 201314
TOTAL 136 572 147 593 146 801 141732 -3.5%
Arabicas 82 008 88 365 87 040 84 167 -3.3%
Colombian Milds 8720 11 523 13 488 14 020 3.9%
Other Milds 31965 28 927 26 816 26 549 -1.0%
Brazilian Naturals 41323 47 914 46736 43 599 -6.7%
Robustas 54 564 59228 59 761 57 565 3.7%
Africa 16 058 16 632 16 239 16 877 3.9%
Asia & Oceania 41918 45355 46744 44 685 4.4%
Mexico & Central America 20194 18 481 16 585 18013 8.6%
South America 58 402 67 125 67 233 62 156 -7.6%

En miles de sacos
Puede encontrarse datos completos de la produccion en el sitio en Internet de la OIC, en www.ico.org/trade_statistics.asp.

Cuadro 4: Total de exportaciones de los paises exportadores

June 2014 June 2015 % change October - June
201314 2014/15 % change

TOTAL 10 020 9 688 -3.3% 85 850 82 148 4.3%
Arabicas 6 041 5953 -1.5% 52701 51 064 -3.1%
Colombian Milds 877 1107 26.2% 9193 9875 74%
Other Milds 2296 2472 7.7% 17 635 16 914 -4.2%
Brazifian Naturals 2 869 2374 -17.2% 25853 24276 -6.1%
Robustas 3978 3735 6.1% 33150 31084 6.2%

En miles de sacos
Pueden encontrarse estadisticas comerciales completas en el sitio en Internet de la OIC, en www.ico.org/trade_statistics.asp.

Cuadro 5: Existencias certificadas en los mercados de futuros de Nueva York y Londres

Jul-14 Aug-14 Sep-14 Oct-14 Nov-14 Dec-14 Jan-15 Feb-15 Mar-15 Apr-15 May-15 Jun-15 Jul-15

New York 2.79 271 2.68  2.67 2.63 2.60 2.55 2.56 2.60  2.56 241 243 238

London 1.28 141 188 202 2.08 212 235 2.55 284 293 3.02 312 3.35

En millones de sacos

Cuadro 6;: Consumo mundial de café

CAGR
(2011-2014)

Calendar years

World total 139 364 143 099 147 495 149 162 2.3%
Exporting countries 42 788 44 196 44 951 46 144 2.5%
Traditional markets 77 561 78 417 80 880 81 091 1.5%
Emerging markets 19 015 20 485 21 664 21927 4.9%

CAGR: Tasa compuesta de crecimiento anual
En miles de sacos
Pueden encontrarse estadisticas de consumo completas en el sitio en Internet de la OIC, en www.ico.org/trade_statistics.asp.
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