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El afio cafetero 2014/15 termina con
los precios mas bajos en 20 meses

El mercado cafetero, tras una ligera recuperacion en agosto, siguié cayendo en
septiembre, influido una vez mas por la debilidad del real brasilefio y el peso colombiano, y
también por la tendencia general a la baja en los productos basicos. Conab, el organismo
brasilefio del gobierno, publicé su tercer calculo de la produccion de café del Brasil en el afio
de cosecha 2015/16 y, aunque en ese calculo reduce la cifra de produccién en mas de
2 millones de sacos y la deja en 42,1 millones, eso tuvo poco efecto en el mercado. Mirando
hacia adelante, y ya entrando en el afio cafetero 2015/16, sera importante observar los
patrones climéticos, en especial teniendo en cuenta que continla la sequedad en América
Central y que podrian sentirse los efectos de El Nifio en las zonas productoras de café.

Graéfico 1: Precio indicativo compuesto diario de la OIC
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En septiembre sigui6 la tendencia a la baja en los precios del café y el promedio mensual de
precio indicativo compuesto de la OIC bajé un 6,7%, el mayor descenso mensual desde
marzo. Ese valor mensual de 113,14 centavos de délar EE UU por libra es el mas bajo desde
enero de 2014, aunque los precios diarios se recuperaron ligeramente hacia finales del mes.



Gréfico 2: Precios indicativos diarios de grupo de la OIC
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Los cuatro precios indicativos de grupo fueron mas bajos que los de agosto y los descensos
mas grandes se observaron en los tres grupos de Arabica. Como resultado, el arbitraje entre
el Arabica y el Robusta, tal como se calcula en los mercados de futuros de Nueva York y
Londres, descendi6 a 50,13 centavos, el nivel mas bajo en 20 meses y menos que la mitad
del nivel de hace un afio.

Gréfico 3: Arbitraje entre los mercados de Gréfico 4: Volatilidad en series de 30 dias del
futuros de Nueva York y Londres precio indicativo compuesto de la OIC
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El total de exportaciones efectuadas en agosto de 2015 fue de 9,1 millones de sacos, un 2,6%
menos que el de agosto de 2014. Las exportaciones efectuadas en los 11 primeros meses
del afio cafetero 2014/15 (octubre a agosto) descendieron también y pasaron de 104,8 a
102 millones de sacos, con un descenso en las exportaciones de Arabicas del 2,3% y de
Robustas del 3,5%. En las de Suaves Colombianos, sin embargo, se registré un aumento del
10,3% debido a que siguié aumentando la disponibilidad de café de Colombia.
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Es mas, segun la Federacién Nacional de Cafeteros de Colombia (FNC), la produccién de
2014/15 aument6 a 13,3 millones de sacos, lo que seria el volumen més alto alcanzado desde
1992/93. EIl Grafico 5 muestra los niveles mensuales de produccién de Colombia, que fueron
mas altos que los del afio pasado desde abril. La produccién anual de Colombia ya ha venido
aumentando durante tres afios consecutivos.

Grafico 5: Produccion mensual de Colombia (afios cafeteros 2011/12 — 2014/15)

1.600
1.400
1.200

1.000
e ?013/14: 12.1 million

800
e ?(012/13: 9.9 million

600
—?011/12: 7.7 million

Thousand 60kg bags

400

200

PSS SIS S S R C NP NSRRI P SR SR SN
RPN\ e((\‘o s 0\)’6 e‘o‘\)'b N\@‘G N\ We 5\)(\ W ?\\)go <&

o o %e.Q\e

© 2015 International Coffee Organization (www.ico.org)

Conab también publicé un informe actualizado sobre la produccion del Brasil en el que reduce
su célculo de la produccién en 2015/16 y baja la cifra anterior de 44,3 millones de sacos a
42,1 millones. Esto se debe principalmente a una reduccion en el célculo del volumen de
produccion de Arabica de 32,9 a 31,3 millones de sacos, y también se reduce la produccion de
Robusta de 11,3 a 10,9 millones aproximadamente. Este seria el nivel més bajo de produccion
del Brasil desde 2009/10 y representa tres afios consecutivos de descenso de la produccion.

Gréfico 6: Produccién de Brasil (afios de cosecha 2009/10 — 2015/16)
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Cuadro 1: Precios indicativos de la OIC y precios en los mercados de futuros (centavos de dolar EE UU por libra)

ki Other Milds Sl Robustas New York* London*

Composite Milds Naturals

Monthly averages

Sep-14 161.79 206.78 210.53 182.15 100.52 192.09 91.24
Oct-14 172.88 222.59 225.29 197.05 104.70 210.12 9551
Nov-14 162.17 206.41 209.38 181.43 103.06 192.33 93.60
Dec-14 150.66 190.16 193.60 166.58 98.43 177.82 89.86
Jan-15 148.24 185.26 190.00 163.50 98.01 173.19 89.33
Feb-15 141.10 174.11 178.89 151.90 98.36 159.55 89.76
Mar-15 127.04 154.29 160.74 133.55 92.16 139.70 82.94
Apr-15 129.02 157.06 164.00 136.70 92.06 141.79 82.71
May-15 123.49 150.19 158.48 130.38 87.56 135.22 78.03
Jun-15 124.97 152.02 159.76 130.51 90.25 135.86 80.25
Jul-15 119.77 144.52 154.45 123.64 87.12 128.59 77.16
Aug-15 121.21 146.96 156.92 127.24 85.78 132.42 76.25
Sep-15 113.14 135.55 146.15 117.83 81.50 121.66 71.53
%change between Sep-15 and Aug-15
-6.7% -7.8% -6.9% -7.4% -5.0% -8.1% -6.2%
Volatility (%)
Aug-15 8.4 9.7 8.7 104 5.6 115 55
Sep-15 7.3 7.7 6.6 9.4 6.4 8.3 7.0
Variation between Sep-15 and Aug-15
-1.0 2.1 -2.0 -1.1 0.8 -3.2 15

* Precios promedio de la 22 y 32 posicion

Cuadro 2: Diferenciales de los precios (centavos de délar EE UU por libra)
Colombian Colombian Colombian Other Milds Other Milds Brazilian New York*

Milds Milds Milds Naturals
Other Milds Brazilian Robustas Brazilian Robustas Robustas London*
Naturals Naturals
Sep-14 -3.75 24.63 106.26 28.38 110.01 81.63 100.85
Oct-14 -2.70 25.54 117.89 28.24 120.59 92.35 114.61
Nov-14 -2.97 24.98 103.35 27.95 106.32 78.37 98.73
Dec-14 -3.44 23.58 91.73 27.02 95.17 68.15 87.96
Jan-15 -4.74 21.76 87.25 26.50 91.99 65.49 83.86
Feb-15 -4.78 2221 75.75 26.99 80.53 53.54 69.79
Mar-15 -6.45 20.74 62.13 27.19 68.58 41.39 56.76
Apr-15 -6.94 20.36 65.00 27.30 71.94 44.64 59.08
May-15 -8.29 19.81 62.63 28.10 70.92 42.82 57.19
Jun-15 -7.74 21.51 61.77 29.25 69.51 40.26 55.61
Jul-15 -9.93 20.88 57.40 30.81 67.33 36.52 51.43
Aug-15 -9.96 19.72 61.18 29.68 71.14 41.46 56.17
Sep-15 -10.60 17.72 54.05 28.32 64.65 36.33 50.13
%change between Sep-15 and Aug-15
6.4% -10.1% -11.7% -4.6% -9.1% -12.4% -10.8%

* Precios promedio de la 22 y 32 posicion
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Cuadro 3: Produccion total en los paises exportadores

Crop year commencin GO
py g 2013-14
TOTAL 136 572 147 593 146 801 141732 -3.5%
Arabicas 82 008 88 365 87 040 84 167 -3.3%
Colombian Milds 8720 11523 13488 14 020 3.9%
Other Milds 31 965 28 927 26 816 26 549 -1.0%
Brazilian Naturals 41 323 47 914 46 736 43599 -6.7%
Robustas 54 564 59 228 59761 57 565 -3.7%
Africa 16 058 16 632 16 239 16 877 3.9%
Asia & Oceania 41918 45 355 46 744 44 685 -4.4%
Mexico & Central America 20194 18 481 16 585 18 013 8.6%
South America 58 402 67 125 67 233 62 156 -7.6%

En miles de sacos
Pueden verse datos completos de la produccion en el sitio en Intenet de la OIC, en www.ico.org/trade_statistics.asp

Cuadro 4: Total de exportaciones de los paises exportadores
August 2014 August 2015  %change October - August

2013/14 2014/15 %change

TOTAL 9 346 9103 -2.6% 104 839 101 951 -2.8%
Arabicas 5411 5472 1.1% 64 376 62 909 -2.3%
Colombian Milds 943 1132 20.1% 11141 12 286 10.3%
Other Milds 1638 1678 2.5% 21201 20424 -3.7%
Brazilian Naturals 2830 2661 -6.0% 32034 30199 -5.7%
Robustas 3935 3631 -1.7% 40 463 39041 -3.5%

En miles de sacos
Pueden verse estadisticas completas de comercio en el sitio en Internet de la OIC, en www.ico.org/trade_statistics.asp

Cuadro 5: Existencias certificadas en los mercados de futuros de Nueva York y Londres

Sep-14 Oct-14 Nov-14 Dec-14 Jan-15 Feb-15 Mar-15 Apr-15 May-15 Jun-15 Jul-15 Aug-15Sep-15

New York 2.68 2,67 263 2.60 255 256 260 256 241 243 238 236 228
London 188 202 208 212 235 255 284 293 302 312 335 343 343

En millones de sacos

Cuadro 6;: Consumo mundial de café

CAGR
(2011-2014)

Calendar years

World total 139 364 143 099 147 495 149 162 2.3%
Exporting countries 42 788 44 196 44 951 46 144 2.5%
Traditional markets 77 561 78 417 80 880 81091 1.5%
Emerging markets 19 015 20485 21 664 21927 4.9%

CAGR: Tasa compuesta de crecimiento anual
En miles de sacos
Pueden verse estadisticas de consumo completas en el sitio en Internet de la OIC, en www.ico.org/trade_statistics.asp
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