Gestion de la volatilidad

TechnoServe
- Soluciones comerciales a la pobreza

OIC
26 de septiembre de 2011



Las existencias mundiales estan bajas

Porque la demanda es superior a la oferta

Esto crea volatilidad

Que se vera aumentada por los participantes no comerciales
Existen instrumentos para manejar la volatilidad

Pero seria preciso que las partes contratantes confiasen en los

contratos
Los Miembros de la OIC podrian formular una vision de la
situacion final que se desea

Y a corto plazo difundir instrumentos pragmaticos
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LA RATIO DE EXISTENCIAS DE LOS PRODUCTORES
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COMO PUEDE SER ASI CUANDO BRASIL
ESTA TENIENDO COSECHAS RECORD

Produccion de café por afio de cosecha
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Fuente: OIC, CONAB, Federacién Nacional de Cafeteros de Colombia, Coffee Network
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LOS BRASILENOS ESTAN TOMANDO MAS CAFE

Consumo de café por afio de cosecha
Millones de sacos de 60 kg
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* Las cifras de 2010 a 2014 son estimativas
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LA FUERTE DEMANDA DE LOS MERCADOS EMERGENTES
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Demanda combinada de soja, grano de cereales y trigo de 2000 a 2010
BRIC en relacion con EE UU y UE combinados
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LA TIERRA DEDICADA AL CULTIVO NO ESTA AUMENTANDO

Superficie de café cosechado
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LA OFERTA DE ARABICAS SUAVES
NO AUMENTA DESDE HACE 30 ANOS

Produccion de café de los paises productores de Arabicas Suaves *
Millones de sacos de 60 kg
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* La OIC define los Ardbicas como Naturales (por ejemplo, el de Brasil) o Suaves (incluidos cafés lavados o
semilavados). Se incluye el volumen total de café de los paises clasificados como principalmente productores de
Arabicas Suaves, pero podria incluirse algun volumen de Robusta. Se excluyen paises que principalmente
producen Ardbicas Naturales o Robustas (por ejemplo, Brasil y Viet Nam).

Fuente: OIC
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AUMENTO DEL COMERCIO DE FUERA DEL SECTOR CAFETERO

Posiciones largas en las operaciones de Posiciones cortas en las operaciones de
futuros de café y opciones por categoria futuros de café y opciones por categoria
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EL CAFE HA SIDO UNA INVERSION ATRACTIVA

Rendimiento de los productos basicos
Millones de sacos de 60 kg

Rendimiento de los productos basicos Rendimiento de los productos basicos
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Y EL ESTADO DEL MUNDO DA CADA VEZ
MAS MIEDO AL INVERSOR

e Europa lucha por contener la crisis de Grecia
* La deuda de los EE UU se dispara

e El crecimiento de China afloja y los dirigentes estan
preocupados por la inflacién y las burbujas de activos

e La estrategia sin riesgo a largo plazo de invertir en acciones
podria no aplicarse hasta que el mundo se desapalanque
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EXISTEN INSTRUMENTOS PARA PROTEGER A
LOS AGRICULTORES

Mi
precio

Precios mundiales del café
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El origen se compromete a proporcionar los recursos que
permitan la confianza precisa

Educacion para ayudar a los productores y otros participantes
en el origen a comprender el riesgo de la volatilidad y el valor
de |la cobertura de operaciones a plazo

Fvamaon
C Ci

l‘l I NC Marrn
Nulll Ue 1v ul vuv

I QD 111

obstaculo que pueda dificultar que se ofrezca cobertura
financiera a los productores en pequefia y mediana escala

Creacion de estrategias para hacer que el mercado tenga la
oferta que precisa
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e Ofrecer una vision de qué rumbo le gustaria a la OIC que

tomase el sector.

Mejor calidad y mas informacion en el momento
adecuado que pueda disminuir el riesgo y reducir la

volatilidad.

Mejor comprension de técnicas que puedan hacer un
calculo aproximado o reducir el costo de la cobertura (por
ejemplo, la venta de una parte de la cosecha lo bastante
pronto como para asegurar que se cubran los costos de
produccidn, con lo que se precisaria cobertura de solo una

parte de la cosecha y se reduciria el riesgo.
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