
El alto nivel de exportaciones y el aumento en los inventarios 
hicieron que el mercado se debilitase más 

 En marzo descendió ligeramente el precio indicativo compuesto de la OIC.  Si bien los 
precios del Robusta se mantuvieron en general estables, los precios del Arábica estuvieron bajo 
presión.  A pesar de la escasa cosecha de Conilon/Robusta en Brasil y Viet Nam, el mercado 
permaneció bien abastecido, debido a que el nivel de las exportaciones efectuadas entre octubre 
de 2016 y febrero de 2017 fue más elevado que el del año anterior y a que siguieron 
aumentando los inventarios en los países importadores.  En combinación con una previsión cada 
vez más positiva de la cosecha de 2017/18, el mercado no muestra ninguna señal fuerte de que 
fuese a salir del descenso gradual en el que se encuentra. 

Por último, cabe señalar que el Consejo Internacional del Café, en su 119o período de 
sesiones celebrado del 13 al 17 de marzo de 2017, nombró al Sr. José Dauster Sette, del Brasil, 
para el puesto de Director Ejecutivo de la OIC durante cinco años a partir del 1 de mayo de 2017. 
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Gráfico 1:  Precio indicativo compuesto diario de la OIC
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2   Informe del mercado de café – marzo 2017 

En marzo continuó el lento descenso en el precio indicativo compuesto de la OIC que se 
observa desde el comienzo del año.  El promedio mensual del precio indicativo compuesto 
descendió un 2,6% en marzo y fue de 134,07 centavos de dólar EE UU por libra en 
comparación con el de 137,68 centavos que se registró en febrero. 

 

 

En los precios indicativos de grupo se observó un panorama mixto.  Por una parte, los 
promedios mensuales de los grupos de Arábica descendieron considerablemente, ya que el 
descenso respectivo de los Suaves Colombianos, los Otros Suaves y los Arábicas Naturales 
Brasileños y Otros Arábicas Naturales fue del 3,2%, el 3,7% y el 4%.  Por otra parte, los 
precios del Robusta se mantuvieron en general estables, con poca variación en el mes.  El 
promedio mensual de marzo de 106,73 centavos de dólar EE UU por libra constituye un 
aumento marginal del 0,2% en comparación con el de 106,49 centavos registrado en febrero.  
El arbitraje entre los mercados de futuros de Londres y Nueva York siguió descendiendo y se 
redujo un 11,6%, ya que pasó de 50,18 centavos de dólar EE UU por libra a 44,37 centavos. 

Lo que impulsó más que nada la evolución de los precios del café en marzo fue el hecho de 
que la oferta siguió siendo abundante a pesar de la escasa cosecha de Conilon/Robusta de 
Brasil y Viet Nam.  Los precios del Robusta en el mercado mundial fueron relativamente 
altos, como lo muestra el precio indicativo del Robusta de la OIC que se mantuvo todo el 
tiempo por encima de los 100 centavos de dólar EE UU por libra desde octubre de 2016.  Eso 
llevó a que la utilización de existencias en Viet Nam compensase un tanto las dificultades 
que tuvo Brasil para exportar Robusta.  Se calcula que en los cinco primeros meses del año 
cafetero 2016/17 (octubre 2016 a febrero 2017) Viet Nam exportó 10,18 millones de sacos, 
lo que representa un aumento del 11,5% en comparación con el mismo período del año 
anterior. 

50

100

150

200

250

U
S 

ce
nt

s/
lb

Gráfico 2:  Precios indicativos diarios de grupo de la OIC

Colombian Milds Other Milds Brazilian Naturals Robustas
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Al mismo tiempo, la disponibilidad de Arábica en el mercado siguió siendo elevada.  La 
producción y las exportaciones de Colombia siguieron aumentando, debido a que los cafetos 
resistentes que se plantaron después de la crisis de la roya del café en 2010 ya están en plena 
producción.  Otros productores tales como Indonesia, Honduras, la India, Perú y Uganda, que 
representan casi la cuarta parte de las exportaciones mundiales, aumentaron sus exportaciones 
considerablemente en los primeros meses del año cafetero 2016/17.  El aumento más grande se 
observó en Honduras, cuyas exportaciones fueron de 2,31 millones de sacos, un 35,6% más 
altas que las de 1,71 millones en 2015/16.  No obstante, queda por ver si ese crecimiento es 
sostenible, dado que están llegando noticias de un nuevo brote de roya en Honduras. 
 

 

Las existencias certificadas en los mercados de Nueva York y Londres aumentaron 
respectivamente un 2,4% (de 1,49 millones de sacos en febrero a 1,53 millones en marzo) y 
un 1,9% (de 2,80 millones de sacos en febrero a 2,85 millones en marzo).  Al mismo tiempo 
siguieron acumulándose los inventarios en los países consumidores.  En febrero, por ejemplo, 
las existencias en los Estados Unidos llegaron a 6,45 millones de sacos, el nivel más alto 
alcanzado desde mayo de 2003.  En combinación con una previsión positiva de la cosecha 
2017/18 de Brasil y Viet Nam, eso parece haber aliviado en gran parte la anterior 
preocupación acerca del suministro, y no hubo en el mercado ninguna señal fuerte que lo 
llevase a salir del descenso gradual en que se encuentra. 
 

  

20

40

60

80

100

120

140

U
S 

ce
nt

s/
lb

© 2017 International Coffee Organization (www.ico.org)

Gráfico 3: Arbitraje entre los mercados de 
futuros de Nueva York y Londres
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Gráfico 4: Volatilidad en series de 30 días del 
precio indicativo compuesto de la OIC
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Gráfico 5:  Exportaciones en determinados países en octubre-febrero

2015/16 2016/17



 
    
4   Informe del mercado de café – marzo 2017 

Cuadro 1:   Precios indicativos de la OIC y precios en los mercados de futuros (centavos de dólar EE UU por libra)

 
* Precio promedio de la 2a y 3a posición 

 
 
 
Cuadro 2:    Diferenciales de los precios (centavos de dólar EE UU por libra)

 
* Precio promedio de la 2a y 3a posición 
  

ICO 
Composite

Colombian 
Milds Other Milds Brazilian 

Naturals Robustas New York* London*

Monthly averages
Mar-16 117.83 145.20 157.50 130.38 75.60 127.33 66.17
Apr-16 117.93 143.66 154.22 128.10 80.18 125.34 70.90
May-16 119.91 144.49 155.19 129.05 83.93 126.80 75.11
Jun-16 127.05 156.86 165.45 138.38 85.94 139.10 76.87
Jul-16 132.98 164.46 171.76 144.76 90.82 148.16 82.09
Aug-16 131.00 160.78 167.54 141.41 91.79 145.37 83.47
Sep-16 138.22 168.85 176.30 149.80 96.88 154.87 88.63
Oct-16 142.68 172.28 178.96 153.15 103.65 160.07 95.30
Nov-16 145.82 177.85 184.12 157.72 103.72 165.24 95.40
Dec-16 131.70 156.64 161.78 137.14 101.85 143.04 93.66
Jan-17 139.07 164.96 168.61 145.70 108.32 152.24 100.24
Feb-17 137.68 163.67 166.35 145.50 106.49 148.64 98.46
Mar-17 134.07 158.40 160.15 139.67 106.73 143.38 99.01
% change between Mar-17 and Feb-17

-2.6% -3.2% -3.7% -4.0% 0.2% -3.5% 0.6%
Volatility (%)
Feb-17 5.7% 6.2% 5.6% 7.0% 5.6% 6.5% 5.8%
Mar-17 5.4% 5.8% 5.7% 6.6% 5.6% 6.7% 5.9%
Variation between Mar-17 and Feb-17

-0.3% -0.4% 0.0% -0.5% 0.0% 0.2% 0.1%

                                                                                                   Colombian 
Milds

Other Milds

Colombian 
Milds

Brazilian 
Naturals

Colombian 
Milds

Robustas

Other Milds

Brazilian 
Naturals

Other Milds

Robustas

Brazilian 
Naturals

Robustas

New York*

London*

Mar-16 -12.30 14.82 69.60 27.12 81.90 54.78 61.16
Apr-16 -10.56 15.56 63.48 26.12 74.04 47.92 54.44
May-16 -10.70 15.44 60.56 26.14 71.26 45.12 51.69
Jun-16 -8.59 18.48 70.92 27.07 79.51 52.44 62.23
Jul-16 -7.30 19.70 73.64 27.00 80.94 53.94 66.07
Aug-16 -6.76 19.37 68.99 26.13 75.75 49.62 61.90
Sep-16 -7.45 19.05 71.97 26.50 79.42 52.92 66.24
Oct-16 -6.68 19.13 68.63 25.81 75.31 49.50 64.77
Nov-16 -6.27 20.13 74.13 26.40 80.40 54.00 69.84
Dec-16 -5.14 19.50 54.79 24.64 59.93 35.29 49.38
Jan-17 -3.65 19.26 56.64 22.91 60.29 37.38 52.00
Feb-17 -2.68 18.17 57.18 20.85 59.86 39.01 50.18
Mar-17 -1.75 18.72 51.66 20.48 53.42 32.94 44.37
% change between Mar-17 and Feb-17

-34.6% 3.0% -9.6% -1.8% -10.8% -15.6% -11.6%
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Cuadro 3:    Balance de la oferta/demanda mundial

  
En miles de sacos 
  * Cálculo estimativo 

 
 
 
Cuadro 4:    Total de exportaciones efectuadas por los países exportadores

  
En miles de sacos 
  Pueden encontrarse estadísticas completas de comercio en el sitio en Internet de la OIC, en www.ico.org/trade_statistics.asp. 
 
 
 
Cuadro 5:    Existencias certificadas en los mercados de futuros de Nueva York y Londres

  
En millones de sacos 

Crop year commencing 2013 2014 2015 2016* % change 
2015-16

PRODUCTION 152 130 148 724 151 438 151 624 0.1%
Arabica 90 163 86 151 88 273 95 204 7.9%
Robusta 61 967 62 572 63 165 56 419 -10.7%

Africa 16 243 15 987 16 229 16 353 0.8%
Asia & Oceania 46 461 45 666 48 967 43 110 -12.0%
Mexico & Central America 16 598 17 116 17 291 17 740 2.6%
South America 72 828 69 954 68 951 74 420 7.9%

CONSUMPTION 149 032 151 822 155 712 155 100 -0.4%
Exporting countries 46 109 47 245 48 262 48 337 0.2%
Importing countries (Coffee Years) 102 931 104 577 107 450 106 763 -0.6%

Africa 10 595 10 739 10 745 10 774 0.3%
Asia & Oceania 30 714 32 602 33 665 33 669 0.0%
Mexico & Central America 5 158 5 240 5 311 5 237 -1.4%
Europe 50 169 50 907 51 802 51 544 -0.5%
North America 27 714 27 372 28 875 28 535 -1.2%
South America 24 682 24 962 25 313 25 341 0.1%

BALANCE 3 098 -3 098 -4 274 -3 476 -18.7%

February 2016 February 2017 % change October - February
2015/16 2016/17 % change

TOTAL 9 694 9 707 1.3% 46 403 49 516 6.7%

Arabicas 6 295 6 149 -2.3% 29 730 31 729 6.7%
Colombian Milds 1 230 1 281 4.1% 6 218 6 825 9.8%
Other Milds 2 106 2 319 10.1% 7 816 9 462 21.1%
Brazilian Naturals 2 959 2 549 -13.9% 15 696 15 442 -1.6%

Robustas 3 399 3 557 4.6% 16 672 17 787 6.7%

Mar-16 Apr-16 May-16 Jun-16 Jul-16 Aug-16 Sep-16 Oct-16 Nov-16 Dec-16 Jan-17 Feb-17 Mar-17

New York 1.62 1.58 1.53 1.48 1.45 1.45 1.42 1.44 1.42 1.40 1.45 1.49 1.53
London 2.92 2.78 2.64 2.53 2.45 2.37 2.32 2.28 2.38 2.39 2.73 2.80 2.85

http://www.ico.org/trade_statistics.asp
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